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Fundo de
Investimento Estruturados

“Fundo Estruturado” uma robusta ferramenta de proteg¢do patrimonial,
planejamento sucessério, governancga e de beneficio fiscal sem equivalente no
mercado.




O que sao
Fundos Alternativos
ou Fundos Estruturados?

Fiagro - Fundos de Investimento em Cadeias Agroindustriais
(em fase experimental);

FIP - Fundos de Investimento em Participagoes;
FIl - Fundos de Investimento Imobiliarios;

FIDC - Fundos de Investimento em Direitos Creditorios;




Investimentos Alternativos

Sdo os investimentos ligados a economia real, em que o investidor, através dos fundos,
pode financiar ou se tornar sécio de empreendimentos em diversas dreas:

Real Estate Distressed asset e ativos

Agronegocio (mercado imobiliario) Geragdo de Energia judiciais

Private Equity e Venture

Folha de pagamento Criptoativos Obras de arte Capital

Crédito e Recebiveis Audiovisual Vinhos Futebol

Infraestrutura Cartao de Crédito Fintech Outros




Fundos de Investimento
em Direitos Creditorios

O FIDC é o principal veiculo de securitizagdo no Brasil e vem ganhando importéncia crescente nos Ultimos tempos.
As operagdes de FIDC conectam os tomadores finais de recursos, que sdo os originadores de crédito, fornecedores
e empresas, e os investidores de cotas de FIDC, investidores institucionais, gestoras e grandes investidores

individuais.

Neste processo, os FIDCs incrementam a liquidez dos tomadores e ofimizam as possibilidades de retorno dos

investidores.

A estrutura de uma operagdo de FIDC trouxe para o mercado o conceito e a prdtica de inovagdes financeiras,
andlises diferenciadas de risco, e atuagdo de participantes especializados em finangas estruturadas, se tornando o
produto mais versdtil do mercado de capitais.
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Tipos de FIDC

Recebiveis de Aluguel

Recebiveis Imobilidrios

Crédito Pessoa Juridica
(CCB)

Crédito Pessoal (CCB)

Consignado Privado e
Publico

Recebiveis Comerciais,
Duplicatas e Cheques

Financiamento de
Veiculos

Financiamento ao
Agronegadcio

Distressed e Ativos
Judiciais

Recebiveis
Educacionais

Recebiveis de
Condominio

Recebiveis Médicos

Recebiveis de Cartao
de Crédito

Financiamento aos
Fornecedores

Crédito Estruturado,
Debéntures, CRI e CRA

Infraestrutura




Numeros da Industria

741 10,7t 7, 1

Operagoes de

Patrimonio Liquido Patrimonio Liquido da P
dos FIDCs IndUstria de Fundos Crédito no SFN
Qtd de FIDCs Quantidade de Quantidade de
em operagdo Fundos em operagdo FICs em operagdo

Fonte: ANBIMA (nov/25), Ugbar (dez/25) e BCB (dez/25)




Momento Atual

* O interesse pelo FIDC vem crescendo nos Ultimos anos, com estruturas cada vez mais complexas;

*  Nova regulamentagéo dos FIDCs instituida pela Resolugdio CVM n° 175/2022, em vigor desde
outubro de 2023, em linha & Lei da Liberdade Econémica de 2019;

* Expectativa em trazer investidores do varejo para investir nos FIDCs;

* Alternativa para a carteira de renda fixa dos investidores, em fun¢do do aumento da Selic e
desinteresse pela renda varidvel e volatilidade;




FIDC

Google Trends
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Fonte: https://trends.google.com.br/trends/explore?date



Boletim Focus

Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado 20 de fevereiro de 2026

AAumento VDiminui¢do =Estabilidade

2026 2027 y 2029
Agregado Haa Ha1 Hoje Comp. ) Resp. S‘dia.s Resp.| Haa Ha1 Hoje Comp. ) Resp. S)dia.s Resp. _ Cor Haa Ha1 Hoje Comp. ) Resp.
= w Gteis  *%* » w Gteis  *% * "
IPCA (variagdo %) 4,00 395 391 V (7) 152 3,88 113 3,80 3,80 380 = (16) 143 3,80 108 = 3,50 3,50 3,50 = (25) 108
PIB Total (variacdo % sobre ano anterior) 1,80 18 18 A (1) 119 182 78 1,80 180 180 = (8 96 180 65 = 2,00 2,00 2,00 = (49) 85
Cambio (R$/USS) 5,50 550 545 v (1) 128 545 86 5,51 550 550 = (3) 120 5,50 81 = 5,58 551 552 A (1) 87
Selic (% a.a) 12,25 12,25 1213 'V (1) 152 1200 92 10,50 10,50 10,50 = (54) 142 1050 87 = 9,50 9,50 9,50 = (17) 109
IGP-M (variagao %) 3,87 386 371 V (3) 73 3,57 56 4,00 400 400 = (1) 67 4,00 50 v 371 376 373 V (1) 56
IPCA Administrados (variacdo %) 3,76 376 3,67 Vv (1) 105 3,67 85 3.71 371 372 A (1) 84 3,71 71 = 3,50 3,50 3,50 = (32) 64
Conta corrente (US$ bilhdes) 67,80 -67,80 67,70 A (2) 41 -6775 30  -6500 -6500-6500 = (1) 38 -6500 27 0 = -65,90  -64,00 64,00 = (2) 28
Balanga comercial (US$ bilhoes) 67,65 68,00 6838 A (2) 43 6838 30 71,55 72,30 7230 = (1) 37 7218 26 v 75,00 75,50 75,00 Vv (1) 2]
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 7485 75,00 7500 = (1) 39 75,00 27 78,50 78,50 78,50 = (4) 37 7850 25 )= 80,00 80,00 80,00 = (2) 27
Divida liquida do setor piblico (% do PIB) 7036 70,20 7000 V (1) 61 7020 45 73,80 73,80 7385 A (1) 59 7385 44 A 78,82 7881 7887 A (1) 46
Resultado primério (% do PIB) -0,53 -0,50 -0,50 = (1) 71 -0,51 52 -0,40 041 042 V (2 63 -041 47 v -0,03 -0,04 -0,10 V (2) 50
Resultado nominal (% do PIB) -8,60 -860 -858 A (1) 60 -8,60 44 -1,85 -8,01 -800 A (1) 54 -8,05 41 A -7,00 1,24 129 V (3) 42

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos Gltimos 5 dias Uteis




Expectativa do Mercado

Com a popularizagdo dos FIDCs e a consolidacéo da Resolugdo CYM n° 175/2022, os participantes do
mercado apostam em um crescimento mais acelerado da indUstria nos préximos anos:

Dez/2025 Projegéio 2027-2030
741bi = 1,5t
Patriménio Liquido dos FIDCs Patriménio Liquido dos FIDCs

3.729 = +5.000

FIDCs em Operagdo FIDCs em Operagdo




Fenomeno das Fintechs

Em fung¢do da histérica concentragdio do mercado financeiro nas mdos de
poucas instituicdes, sem concorréncia, a satisfagdo dos usudrios dos servigos

sempre foi muito baixa.

As Fintechs sdo empresas de tecnologia que proporciona solu¢gdes para os
clientes através de canais digitais, visando uma experiéncia simples e intuitiva

para os usudrios.




Embedded Finance

O fenomeno que transforma empresas em ‘“‘bancos”.

A tradugdo literal do termo significa “finangas embutidas”. Trata-se de uma
estratégia que busca integrar servicos financeiros & prateleira de solugdes de
companhias cujas especializagdes estdo voltadas a outras oportunidades de
negocio.

O obijetivo é fazer com que essas empresas identifiqguem demandas com base em
seu proprio expertise para que passem a oferecer essas solugdes junto aos seus
demais produtos.




Cenario Atual

Seus Fornecedores, seus Clientes e sua
Empresa recorrem diariamente ao
mercado financeiro a fim de realizar

Fornecedores operagdes de crédito e antecipagéio de
am - recebiveis, pagando taxas altas, muito
D ey ﬁ maiores que o CDI, e com pouca
0000 ‘. previsibilidade na manutengdo dos
[ limites.
O Empresdrio administra a empresa
de forma tradicional e ndo percebe
as diversas oportunidades existentes Empresa
em seu ecossistema.
Mercado
Financeiro

¥ O
;8 =

0N

Clientes
Empresario

O Empresdrio também recorre ao mercado financeiro para “investir” seu capital,
muitas vezes correndo riscos em operagdes desconhecidas, com uma rentabilidade
préxima ao CDI

2y




FIDC Empresario

As cotas Seniores podem ser
distribuidas no Mercado Financeiro

O Empresdrio investe seu capital no

FIDC préprio, correndo um risco
conhecido: sua Empresa.

Os Fornecedores antecipam os
recebiveis contra a Empresa no FIDC

‘r\r <°> do Empresdrio
~
s = m

A Empresa antecipa os recebiveis de seus
Clientes no FIDC do Empresdrio.




FIDC Empresario: Beneficios

* O Empresdrio consegue uma rentabilidade muito superior ao que ele teria no mercado
financeiro;

* A Empresa pode maximizar seu fluxo de caixa esticando o prazo de pagamento para seus
Fornecedores (o FIDC paga a vista para os Fornecedores);

* A Empresa pode utilizar o FIDC como otimizagdo fiscal, pois os juros que a Empresa paga na
antecipacdo é contabilizado com Despesas Financeiras, reduzindo a base de tributagcdo do IRP)J

e CSLL. Esses “juros” é a receita do FIDC;

* O Empresdrio vira “banqueiro’” do seu ecossistema.




Obrigado!

Tiago Egidio
CEO
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